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Forord

Betalningsbalans och utlandsstéllning sammanstills och publiceras sedan 2007 av
Statistiska centralbyran pa uppdrag av Sveriges riksbank.

Betalningsbalansen dr en sammanstillning av Sveriges reala och finansiella
transaktioner med omvirlden och delas in i bytesbalansen, kapitalbalansen och
den finansiella balansen. Utlandsstéllningen &r en sammanstallning av tillgdngar
och skulder mot utlandet.

Denna rapport omfattar utfallet 2015.

Statistiska centralbyran i mars 2016

Cecilia Hertzman

Ebba Hartzell

SCB tackar

Tack vare véra uppgiftslamnare - privatpersoner, foretag, myndigheter och
organisationer - kan SCB tillhandahélla tillforlitlig och aktuell statistik som
tillgodoser samhillets informationsbehov.






Betalningsbalans Innehdll

Innehall

0] (0] o PP RSP TRR 1
SaMMANTATENING .evveieeiie e e e e e s r e e e e e s e 4
L BYLESDAIANS ... a e 5
1.1 HANEISDAIANS .......evieiiiiiiee ettt 6
1.2 TJANSEEDAIANS ...ccii i 7
1.3 PHMEIINKOMIST ...ttt e s e e e e e 9
1.4 SEKUNCAINKOMSTE .....eeiiiiiiiie ittt 10
P2 = 1011 = 1L o - 1 = U PR 10
3 Utlandsstéllning och finansiell balans...........ccccvvvevei e 11
3.1 DireKta iNVESTEIINQA .....ccoi ettt e e e e e 13
3.2 POrtfOlINVESIEIINGAT ..ceii i e e 13
3.3 Finansiella deriVal ...........coouieiiiiiiee e 14
3.4 OVIQaA INVESTEIINGA ......cviierieeecteeieeieete ettt et ete et eae e eaesae st aeneas 15
3.5 VAIULAIESEIVEN ...ttt 15
YA Lo [T T o T - 1 SRR 16
Fakta 0m StatiStIKEN .......cvviiiieiee s 17

Statistiska Centralbyrin 3



Betalningsbalans Sammanfattning

Sammanfattning

Bytesbalansen uppvisade 2015 ett 6verskott pa 246 miljarder kronor. Overskottet
har ddarmed okat jamfort med 2014 da det uppgick till 210 miljarder kronor.
Overskottet i handel med varor och tjanster 6kade fran 201 miljarder kronor 2014
till 228 miljarder kronor 2015. Underskottet i sekundérinkomst har ckat och
uppgick till 69 miljarder kronor att jimfora med ett underskott pa 66 miljarder
kronor 2014.

Netto, mdr SEK 2011 2012 2013 2014 2015

1 bytesbalans 223,3 216,5 227 209,9 246,2
2 kapitalbalans -8,2 -6,1 9,4 -5,7 -8,3
3 finansiell

balans 292,7 57,5 121,5 131 132,1
Kélla: SCB

Kapitalbalansen gav 2015 ett underskott pa 8 miljarder kronor. Underskottet har
dédrmed okat jamfort med foregaende ar da det uppgick till 6 miljarder kronor.

Transaktioner i den finansiella balansen gav upphov till ett kapitalutflode pd 132
miljarder kronor. Transaktioner i direkta investeringar och 6vriga investeringar
gav kapitalutfloden pa 94 respektive 117 miljarder kronor. Valutareserven bidrog
ocksa till kapitalutflodet med 11 miljarder kronor. Portféljinvesteringar liksom
finansiella derivat gav kapitalinfloden pd 87 respektive 3 miljarder kronor.

Enligt preliminédra uppgifter visar utlandsstéllningen vid utgangen av 2015 en
nettoskuld pa 65 miljarder kronor. Nettoskulden har ddrmed minskat jamfort med
utgangen av 2014 d& den uppgick till 99 miljarder kronor. Nettoskulden 2015
motsvarar knappt 2 procent av BNP. Utlandsstéllningen publiceras ockséd med
direktinvesteringar till marknadsvérde och visade en nettotillgdng pa 134 miljarder
kronor.
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Betalningsbalans Bytesbalans

1 Bytesbalans

Bytesbalansen uppvisade 2015 ett 6verskott pa 246 miljarder kronor. Overskottet
har okat jamfort med 2014 da det uppgick till 210 miljarder kronor.
Bytesbalansoverskottet motsvarade 6 procent av BNP.

Tabell 1.1

Bytesbalansen och delposter
Current account with sub items

Netto, mdr SEK 2011 2012 2013 2014 2015
1 bytesbalans 223,3 216,5 227 209,9 246,2
1.1 handelsbalans 130,9 135,9 1371 129,4 120,6
1.2 tjanstebalans 67 67,5 80,3 71,8 107,1
2 primdrinkomst 71,3 81,2 73 74,8 87
3 sekundirinkomst -46 -68 -63,3 -66,1 -68,5
Kélla: SCB

Det &r framst handel med varor och tjanster som bidrog till 6verskottet i
bytesbalansen, med ett 6verskott p4 228 miljarder kronor. Aven primérinkomster
bidrog med betydande 6verskott medan sekundérinkomster bidrog med
underskott. Overskotten i varor och tjanster samt primarinkomster har bada 6kat.
Samtidigt har underskottet i sekundadrinkomster 6kat nagot. Tillsammans har det
bidragit till ett okat 6verskott.

Diagram 1.1
Bytesbalans i procent av BNP
Current account, percent of GDP

Kalla: SCB

2014 var Sverige ett av de lander i Europa med storst 6verskott i bytesbalansen. I
slutet av 1980-talet och borjan av 1990-talet var det dock betydande underskott i
bytesbalansen. I mitten av 1990-talet vinde bytesbalansen sedan till 6verskott nir
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Betalningsbalans Bytesbalans

overskotten i handelsbalansen tkade betydligt och underskotten i primérinkomst
minskade. I samband med finanskrisen 2008 minskade 6verskotten i bytesbalansen
nér handelsbalansen och primdrinkomsten férsvagades.

Diagram 1.2
Bytesbalansens delposter
Sub items in current account

Mdr, SEK
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Kélla: SCB

Overskotten i bytesbalansen har varit relativt stabila sedan efter finanskrisen 2008.
Vilka poster som har bidragit till bytesbalansoverskottet har dock fordndrats dver
tiden. Varuhandel bidrar fortsatt med stora dverskott, men overskotten har
minskat éver tid. Overskotten frén tjanstehandeln har samtidigt kat betydligt.

1.1 Handelsbalans

Handelsbalansen visade ett 6verskott pa 121 miljarder kronor for 2015. Overskottet
minskade jamfort med foregdende ar d& det uppgick till 129 miljarder kronor.
Exporten 6kade med 4 procent medan importen 6kade med 5 procent. Trenden i
handelsbalansen har under en lingre tid visat pa avtagande 6verskott och det
fortsatte 4ven under 2015. Overskotten i handelsbalansen vixte mycket under
andra halvan av 1990-talet och var som storst i borjan 2000-talet men har varit i en
nedatgdende trend sedan strax fore finanskrisen 2008.

Varuhandeln fordelad pa EU-ldnder och linder utanfor EU visar nagot olika
monster. Saval export som import 6kade under 2015 men i olika utstrackning
vilket gav ett 6kat 6verskott gentemot lander utanfér EU medan underskottet i
handeln med EU-linder minskade nagot.

Merchanting som &r en del av varuhandeln bidrar med ett betydande 6verskott.
Av dverskottet i varuhandeln 2015 bidrog merchanting med 82 miljarder kronor
vilket var i niva med foregdende ar. Merchanting dr den forsaljningsmarginal som
uppstar nédr svenska foretag koper varor i utlandet och séljer dem vidare till ett
annat land utan att varorna importeras till Sverige.
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Diagram 1.3
Handelsbalans
Trade in goods
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Kalla: SCB

Varuexporten och varuimporten ar tillbaka pa ungefdr ssmma niva som innan
finanskrisen. Bdde exporten och importen véxte fram till 2008 men 2009 f6ll bade
varuexporten och varuimporten kraftigt tillbaka for att sedan 2010 och 2011
aterhdmta sig. Under 2012 och 2013 minskade nivéerna successivt men viande
under 2014 och fortsatte upp under 2015 da importen och exporten kom upp i
tidigare ars nivaer. Varuimporten dkade mer &n varuexporten vilket medforde att
handelsbalansen forsvagades under 2015.

1.2 Tjanstebalans

Tjanstebalansen gav 2015 ett 6verskott pd 107 miljarder kronor. Detta dr en
markant 6kning jamfort med 2014 d& dverskottet uppgick till 72 miljarder kronor.

Diagram 1.4

Tjanstebalans
Trade in services

Mdr, SEK
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Kélla: SCB
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Tjansteexporten uppgick till 605 miljarder kronor och 6kade med 15 procent
medan tjansteimporten uppgick till 498 miljarder kronor och tkade med 10 procent
jamfort med 2014. D4 tjansteexporten 6kat mer &n tjansteimporten starktes
tjanstebalansen.

Bland tjdnsteslagen bidrog transporter med ett 6verskott pa 31 miljarder kronor
medan resor bidrog med ett underskott pd 39 miljarder kronor. Underskottet i
resor innebdr att svenskars utgifter vid resande i utlandet 6verstiger utlindska
resendrers utgifter vid resande i Sverige. Tele-, data- och informationstjénster
bidrog med tverskott pa 68 miljarder kronor. Nyttjande av immateriella rattigheter
bidrog med ett 6verskott pa 39 miljarder kronor.

De poster som framst har bidragit till forstarkningen i tjanstebalansen &r
datatjédnster, forskning och utveckling och transporter. Sverige &dr nettoimportor av
forsknings- och utvecklingstjdnster, och posten visade 2015 ett underskott pa 23
miljarder kronor. Underskottet minskade jamfort med foregadende ar da det var
ovanligt stort och uppgick till 30 miljarder kronor.

Helaret 2015 uppgick tjansteexporten till Norge till 82 miljarder kronor och Norge
var ddrmed storsta motpartsland for svensk tjdnsteexport. For svensk tjansteimport
var USA storsta motpartsland.

Tabell 1.2
Tjanstehandel med stoérsta motpartsliander
Trade in services, largest counterpart countries

Export, mdr SEK Import, mdr SEK

Norge 81,5 USA 72,0
USA 60,5 Storbritannien 61,5
Storbritannien 58,9 Tyskland 43,7
Tyskland 45,9 Danmark 39,9
Danmark 39,0 Norge 33,4
Totalt 604,6 Totalt 4975
Kalla: SCB

Sett 6ver en langre tidsperiod har bade tjansteexport och tjansteimport ckat
betydligt, med undantag direkt efter finanskrisen 2008. Tjansteexporten har ckat
frén 321 miljarder kronor 2006 till 605 miljarder kronor 2015. Tjansteimporten har
ocksa okat betydligt, frdn 287 miljarder kronor 2006 till 498 miljarder kronor 2015.
Da exporten har ckat mer &n importen har tjinstebalansen stdrkts och bidrar nu till
en betydande del av bytesbalanséverskottet. Bland tjansteslagen har verskottet
okat mest i datatjanster.

Sveriges ekonomi pdverkas av den 6kade migrationen. Detta finns ndrmare
beskrivet i sekundédrinkomsten. Den konsumtion som asylsokande bidrar med
bokas som utldndsk konsumtion i Sverige vilket &r tjansteexport och ingar i posten
resor.
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1.3 Primarinkomst

Primédrinkomst som huvudsakligen avser inkomst fran kapital och léner uppvisade
2015 ett 6verskott pa 87 miljarder kronor. Overskottet i primarinkomsten har dkat
jamfort med 2014 dé det uppgick till 75 miljarder kronor. Loner gav ett dverskott
pa 18 miljarder kronor medan kapitalavkastningen gav ett 6verskott pa 69
miljarder kronor. Motsvarande varde for kapitalavkastningen foregdende ar var 55
miljarder kronor. Ovrig primarinkomst gav ett 6verskott pa 0,3 miljarder kronor.

Diagram 1.5
Primérinkomst
Primary income
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Kalla: SCB

Forstarkningen i kapitalavkastningen kommer framst fran avkastningen inom
direkta investeringar som uppgick till 96 miljarder kronor 2015 att jamféra med
2014 da avkastningen var 85 miljarder kronor. Avkastningen pa svenska
direktinvesteringar i utlandet uppgick till 255 miljarder kronor medan
avkastningen pa utlindska direktinvesteringar i Sverige uppmatte 159 miljarder
kronor.

Underskottet i avkastningen pa portfoljinvesteringar minskade frdn 37 miljarder
kronor 2014 till 34 miljarder kronor &r 2015. Det &r avkastningen av rantebarande
vardepapper som bidragit till minskningen. Upplaningen fran utlandet i
riantebdarande viardepapper dr betydligt storre dn placeringar i rantebdrande
viardepapper i utlandet. Med en ldgre rdnta har rantekostnader minskat mer 4n
rénteintékter.

Ovriga investeringar genererade en positiv avkastning p& 3 miljarder kronor.
Avkastningen pa lan och banktillgodohavanden har minskat de senaste ren nér
rantorna varit lagre.

Primdrinkomsten var ldnge negativ, men vande i bérjan av 2000-talet frén
underskott till 6verskott pa arsbasis. Overskotten har sedan 6kat successivt och
utgér nu en betydande del av bytesbalansoverskottet. Aven om utlandsstéllningen
idag &r negativ dr kapitalavkastningen dock positiv. Sammanséttningen av
utlandsstéllningen visar att tillgangssidan till stérre del bestar av aktier och eget
kapital medan skuldsidan till stor del utgors av rantebarande vardepapper. Aktier
och eget kapital brukar ha hogre avkastning &n rantebarande tillgdngar vilket
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avspeglas i att primdrinkomsten under en ldngre tid varit positiv medan
utlandsstéllningen visat nettoskuld.

1.4 Sekundarinkomst

Underskottet i sekundarinkomsten uppgick till 69 miljarder kronor 2015 och har
okat jamfort med foregdende ar dé det uppgick till 66 miljarder kronor.
Underskottet i transfereringar till och fran EU 6kade. U-bistand till utlandet var i
niva med 2014. Underskottet i 6vrig sekundérinkomst var i niva med 2014.

Sekundidrinkomsten visar l16pande transfereringar mellan Sverige och utlandet.
Lopande transferering innebir en 6verforing utan att fa nagot tillbaka, och
paverkar disponibel inkomst.

Sveriges ekonomi paverkas av den 6kade migrationen. Nationalrdkenskaperna har
ien artikel i Sveriges ekonomi beskrivit hur nationalrdkenskaperna paverkas av
den okade migrationen. Manualen f6r betalningsbalansstatistik &r harmoniserad
med manualen f6r nationalrdkenskaperna och betalningsbalansen paverkas
dédrmed péd samma sétt i de delar som &r relevanta for betalningsbalansen.

Centralt dr ndr en person ridknas som svensk eller utlandsk. Enligt
betalningsbalansmanualen skall en person ridknas som svensk om hen har for
avsikt att stanna i landet i mer &n ett ar. I praktiken &r detta svart att avgora och
asylsokande ridknas till den inhemska befolkningen forst nir de beviljats asyl.

Erséttningar till asylsokande bokas dérfor som 16pande transfereringar till
utlandet, som import i 6vriga sekundédrinkomster. Den konsumtion som
asylsokande bidrar med bokas samtidigt som utldndsk konsumtion i Sverige vilket
dr tjdnsteexport och ingar i posten resor.

2 Kapitalbalans

Kapitalbalansen gav 2015 ett underskott pa drygt 8 miljarder kronor. Underskottet
har ddarmed okat jamfort med foregdende ar da det uppgick till knappt 6 miljarder
kronor.
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Betalningsbalans Utlandsstdllning och finansiell balans

3 Utlandsstallning och finansiell
balans

Enligt preliminédra uppgifter visar utlandsstéllningen vid utgédngen av 2015 en
nettoskuld pa 65 miljarder. Diagrammet nedan visar den faktiska
utlandsstdllningen i procent av BNP samt hur utlandsstillningen hade utvecklats
om den fullt ut hade f6ljt bytesbalansen. Diagrammet visar att nettoskulden i
utlandsstéllningen minskat dver tiden men att utlandsstillningen inte forbéttrats i
takt med bytesbalansoverskotten. Utlandsstillningen publiceras ocksd med
direktinvesteringar till marknadsvérde och visade en nettotillgdng pa 134 miljarder
kronor.

Diagram 3.1
Utlandsstallning
International Investment Position
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/ % av BNP
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10% //
% | -
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-20% bytesbalans, %
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Kalla: SCB

Forandringar i utlandsstéllningen kommer dels av transaktioner i den finansiella
balansen dels av fordandringar i aktiekurser och rantor samt
valutakursfoérandringar. Férhéllandet mellan ingdende och utgaende balans
sammanfattas i figuren nedan.

Ovriga forandringar i finansiella tillgangar
och skulder
Utlands- Transaktioner | . Utlands-
stallning, finansiell Ovriga volym- | Valutakurs- Ovriga pris- stéllning,
ingdende balans forandringar | foérandringar | férandringar | utgdende
balans balans

Balansomslutningen i utlandsstéllningen har ckat kraftigt under 2000-talet med en
betydande bruttoskning i tillgangar savil som skulder mot utlandet.
Sammansittningen av utlandsstéllningen visar att tillgdngssidan till storre del
bestdr av aktier och eget kapital medan skuldsidan till stérre del utgors av
réantebdarande vardepapper och 1an vilket avspeglas i avkastningen. Darutover ar
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tillgdngssidan till stor del denominerad i utldndsk valuta medan skuldsidan till
storsta del d&r denominerad i svenska kronor. Sammantaget gor det
nettoutlandsstillningen kénslig for forandringar i valutakurser, rantor och
aktiekurser.

De inhemska sektorernas exponering mot utlandet redovisas i den sektorférdelade
utlandsstdllningen. Den visar att de monetéra finansinstituten och de icke-
finansiella foretagen star for en stor del av tillgdngar och skulder mot utlandet.
Bada sektorerna har betydande nettoskuld mot utlandet. De monetéra
finansinstituten har upplaning fran utlandet i form av emitterade réantebérande
virdepapper medan de samtidigt placerat stora belopp pa konton i utlandet inom
posten 6vriga investeringar. De icke-finansiella foretagen har betydande
direktinvesteringar i utlandet samtidigt som utlandet investerat i icke-finansiella
foretag i Sverige, framst i form av direktinvesteringar men dven i form av
portfoljinvesteringar. Socialforsakringssektorn och 6vriga finansinstitut har istéllet
nettotillgdngar gentemot utlandet. Staten har en nettoskuld mot utlandet, medan
Riksbanken har en nettotillgang i form av valutareserven.

Enligt de prelimindra uppgifterna minskade nettoskulden i utlandstillningen med
34 miljarder, fran 99 miljarder kronor under 2014 till 65 miljarder 2015.
Nettoskulden 2015 motsvarar knappt 2 procent av BNP.

Tabell 3.1
Utlandsstallning och delposter
International Investment Position and sub items

netto (mdr kr) 2011 2012 2013 2014 2015
utlandsstillning, totalt -374,7 -612,3 -551,9 -99,3 -65,1
1 direktinvesteringar 208,2 102,7 232,3 485,2 540,5
2 portféljinvesteringar -1363,4 -1535,4 -1895,4 -1862,6 -2035,7
3 finansiella derivat 123,8 105,2 56,5 128,1 125,1
4 6vriga investeringar 310,1 375,0 634,4 660,5 814,0
5 valutareserv 346,5 340,3 420,3 489,5 491,0
Kélla: SCB

Nettoskulden mot utlandet har minskat samtidigt som bytesbalansen visade ett
overskott pa 246 miljarder kronor. Overskottet i bytesbalansen motsvarades inte
fullt ut av kapitalutfloden i den finansiella balansen, som visade ett kapitalutflode
pa 132 miljarder kronor. Det gav upphov till en negativ restpost. Restposten
uppstar ndr over-/underskott i bytesbalansen tillsammans med kapitalbalans inte
motsvaras av lika stora kapitalfloden i den finansiella balansen.

2015 har préglats av 1aga réntor. Kronan har haft en blandad utveckling d& den
stiarkts mot euron men forsvagats mot dollarn. Borsutvecklingen har varit
skiftande med storre svingningar under aret. Tillsammans med finansiella
transaktioner har det medfort att tillgangar och skulder dr i niva med féregaende
ar och att nettot i utlandsstéllningen inte har férandrats avsevart.
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Tabell 3.2
Finansiell balans och delposter
Financial Account and sub items

netto (mdr kr) 2011 2012 2013 2014 2015
finansiell balans, totalt 292,7 57,5 121,5 131,0 132,1
1 direkta investeringar 110,0 85,5 164,2 34,3 93,9
2 portféljinvesteringar -188,8 -111,3 -315,3 162,4 -87,1
3 finansiella derivat 19,6 -36,2 -63,7 -21,4 -2,8
4 6vriga investeringar 347,4 116,1 240,9 -45,3 117,1
5 valutareserv 4,6 3,5 95,4 1,0 11,0
Kélla: SCB

3.1 Direkta investeringar

Totalt gav transaktioner i direkta investeringar 2015 ett kapitalutflode pa 94
miljarder kronor. Transaktionerna kade svenska direktinvesteringar i utlandet
med 200 miljarder kronor medan utldndska direktinvesteringar i Sverige 6kade
med 106 miljarder kronor.

Transaktionerna i svenska direktinvesteringar i utlandet kom framst av vinster
som &terinvesterats i utlindska bolag. Aterinvestering av vinstmedel uppgick till
148 miljarder kronor. Aven transaktioner i eget kapital respektive 1an har bidragit
med okningar pa 33 miljarder kronor respektive 19 miljarder kronor.

Inom utlédndska direktinvesteringar i Sverige har transaktioner i eget kapital och
aterinvestering av vinstmedel bidragit till en 6kning med 83 respektive 106
miljarder kronor, medan 1&n bidrog med en minskning pé 82 miljarder kronor.

Stillningsvarden visar att svenska direktinvesteringar i utlandet uppgick till 2920
miljarder kronor vid utgdngen av 2015 medan utldndska direktinvesteringar i
Sverige uppgick till 2379 miljarder kronor. Sammantaget ger det for 2015 en
nettotillgdng inom direktinvesteringar pa 541 miljarder kronor.

Som komplettering presenteras dven direktinvesteringar berdknade till
marknadsvirde. For 2015 ger direktinvesteringar till marknadsvérderade en
nettotillgdng pa 740 miljarder kronor. Med direktinvesteringar till marknadsviarde
medfor det att utlandsstillningen vander fran negativ till positiv.

Direktinvesteringar aterfinns till vervdgande del inom sektorn icke-finansiella
foretag. Monetdra finansinstitut har ocksa betydande direktinvesteringar.

3.2 Portféljinvesteringar

Transaktioner i portféljinvesteringar gav under 2015 ett kapitalinflode pa 87
miljarder kronor. Storsta delen kommer av att svenska investerare salt utlindska
portfoljinvesteringar. Det dr framst utlindska aktier och fonder som har salts, men
dven utlindska langa rdntebédrande virdepapper medan utlindska korta
réantebarande viardepapper har kopts. Svenska investerares forsiljning av aktier
och fonder uppgick till 78 miljarder under aret. Utldndska langa rantebdrande
vardepapper har salts for ndstan 18 miljarder, medan korta réantebarande har kopts
av svenska investerare for 12 miljarder. Utldndska investerare ckade under aret sitt
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innehav i svenska langa rantebarande vardepapper for 112 miljarder varav
virdepapper utgivna av staten stod for drygt 66 miljarder. Aven bankobligationer
var efterfragade och koptes for 43 miljarder. Samtidigt saldes svenska korta
réantebdarande vardepapper for 124 miljarder, varav bankcertifikat saldes for 92
miljarder. Svenska aktier och fondandelar nettokoptes till ett virde av 16 miljarder
kronor under 2015.

Sammantaget har Sverige en nettoskuld mot utlandet i portféljinvesteringar pé
2036 miljarder kronor. Svenska portfoljtillgdngar i utlandet uppgick vid utgdngen
av 2015 till 4316 miljarder kronor medan vérdet av utldndska portfsljinvesteringar
i Sverige uppgick till 6352 miljarder kronor.

Nettoskulden i portfoljinvesteringar har okat kraftigt de senaste aren, framst pa
grund av en 6kad nettoskuld i rantebarande viardepapper som kommer av en 6kad
upplaning fran utlandet. Under 2015 6kade nettoskulden mot utlandet med 173
miljarder kronor. Okningen kommer dels av att nettotillgdngarna i aktier och
fonder minskade med 114 miljarder och dels av att nettoskulden i rdntebdrande
viardepapper 6kade med 59 miljarder.

Under aret har de svenska tillgdngarna i utlandska aktier och fonder 6kat med 79
miljarder, frdn 3109 miljarder till 3189 miljarder kronor. Det &r framst innehavet i
utlindska fonder som 6kat under aret, fran 1035 miljarder kronor till 1100
miljarder kronor. Sektorn 6vriga finansinstitut var den sektor som framst ckade
sitt innehav i utlandska aktier och fonder, frdn 1963 miljarder kronor till 2027
miljarder kronor. Aven utlandets innehav av svenska aktier och fonder har okat
med 194 miljarder kronor. Skulden i aktier och fonder som nu uppgar till 2228
miljarder kronor har 6kat mer &n tillgangarna vilket gor att nettotillgangarna i
aktier och fonder minskat.

Utlandets innehav av svenska riantebarande viardepapper var stabilt jamfort mot
foregaende ar trots relativt stora transaktioner. Utlandets innehav uppgar till 4124
miljarder vilket &r en minskning med 13 miljarder mot féregaende ar. Utdver
transaktioner pdverkas innehaven dven av valutaférandringar och
marknadsvarderingar.

Aven de svenska tillgdngarna i utlandska rantebarande virdepapper minskat fran
foregdende ar med 71 miljarder. Svenska investerare har minskat sitt innehav i
langa rantebdrande vardepapper med 92 miljarder, medan de har okat sitt innehav
i korta réantebarande vardepapper med drygt 20 miljarder jamfort med 2014.

3.3 Finansiella derivat

Transaktioner i finansiella derivat gav upphov till ett kapitalinflode pa knappt 3
miljarder kronor under 2015. Transaktioner i finansiella derivat utgors till storsta
graden av swapkontrakt i rantor och valutor och de svenska storbankerna star for
storsta delen av transaktionerna. Finansiella derivat anvands framst for sakring av
investeringar.

Vid utgdngen av 2015 visade finansiella derivat en nettotillgdng mot utlandet pé
125 miljarder kronor. Virdet av tillgangar uppgick till 518 miljarder kronor och
oversteg virdet av skulderna som uppgick till 392 miljarder kronor. Positivt
marknadsvirderade kontrakt mot utlindsk motpart definieras som en tillgdng och
pa samma sétt definieras ett kontrakt med negativt varde som ett skuldkontrakt.
De senaste arens fluktuationer i réantor och valutakurser har medfort hogre
stallningsvérden i finansiella derivat.
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3.4 Ovriga investeringar

Transaktioner i 6vriga investeringar, som framst bestar av lan och depositioner,
gav ett kapitalutflode pa 117 miljarder kronor under 2015. Transaktioner minskade
svenska tillgdngar i 6vriga investeringar i utlandet med 42 miljarder kronor.
Transaktioner pa skuldsidan inom &vriga investeringar gav upphov till en
minskning med 160 miljarder kronor under 2015. Det dr framst transaktioner inom
sedlar, mynt och inlaning som bidragit till kapitalutflodet.

Stillningsvédrden i 6vriga investeringar visade vid utgangen av 2015 en
nettotillgdng pa 814 miljarder kronor vilket 4r en 6kning med 154 miljarder jamfort
med samma kvartal féregdende ar. Virdet av svenska investeringar i utlandet
uppgick till 2837 miljarder kronor medan utlandségda investeringar i Sverige
uppgick till 2023 miljarder kronor. Sett 6ver en lingre tidsperiod har 6vriga
investeringar vant fran nettoskuld till nettotillgang. Vid utgangen av 2008 hade
Ovriga investeringar en nettoskuld mot utlandet pa 533 miljarder kronor, vilket nu
har vént till en betydande nettotillgang.

3.5 Valutareserven

Valutareserven &r Sveriges Riksbanks reserv av guld, vardepapper och andra
tillgangar i utlindska valutor. Dess huvudsyfte ar att ge tillfalliga likviditetsstod
till insolventa banker, att fullgora Sveriges del i den internationella valutafonden
(IMF) och att vid behov intervenera pd valutamarknaden. Valutareserven under
2015 gav ett kapitalutfléde 11 miljarder kronor.

Valutareserven uppgick vid utgangen av 2015 till 491 miljarder kronor. Den har
okat svagt jamfort med utgangen av 2014 da den uppgick till 490 miljarder kronor.
Svenska kronan har forsvagats mot USD och stirkts ndgot mot EUR under 2015
vilket gjort att valutapaverkan har varit relativt liten i och med att ungefar 70
procent av valutareserven utgors av EUR och USD. De senaste aren har
Riksbanken starkt valutareserven framst under aren 2009 och 2013.
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Revideringar

Sveriges revideringspolicy for betalningsbalansen dr enligt foljande:

e Vid publicering av kvartal 1 revideras ndrmast féregaende 4 kvartal
e Vid publicering av kvartal 2 revideras foregdende 9 kvartal

e Vid publicering av kvartal 3 revideras foregdende 10 kvartal

e Vid publicering av kvartal 4 revideras foregdende 11 kvartal

Undantagsvis kan ytterligare perioder revideras om det skett metodéndringar eller
tillkommit nya data som ger en patagligt forandrad bild av betalningsbalansen
som &r fallet vid publicering av 2015 kvartal 4.

Betalningsbalansen har den hir gdngen reviderats fran 2011 kvartal 1 till och med
2015 kvartal 3. Under perioden reviderades bytesbalans och finansiell balans ned
med 99 miljarder respektive 123 miljarder netto. Aven utlandsstillningen har
reviderats for perioden, framst inom portféljinvesteringar och innehav av
utldndska vardepapper.

En del av revideringarna kommer av en 6versyn av metoder for
avkastningsberdkningar. Posterna som berors &dr framforallt avkastning pa
réantebarande vardepapper och portfoljaktier. Uppgifterna baseras pa
modellskattningar dédr bland annat en justering gjorts for att béttre aterge
ranteforandringar. Utdver metoddversynen har ett fatal storre revideringar
inkommit fran uppgiftslimnare géllande andra poster inom bade betalningsbalans
och utlandsstillning.
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Fakta om statistiken

Betalningsbalansen produceras och sammanstills sedan september 2007 av
Statistiska centralbyrin pd uppdrag av Sveriges riksbank.

Betalningsbalansen dr en sammanstillning av ett lands reala och finansiella
transaktioner med omvirlden. Betalningsbalansen huvudaggregat &dr bytesbalansen,
kapitalbalansen och den finansiella balansen.

Bytesbalansen visar floden av varor, tjanster, primédrinkomster och
sekundérinkomster mellan inhemska och utldndska motparter. Primarinkomst
avser huvudsakligen kapitalavkastning och l6ner. Sekundarinkomster visar
l6pande transfereringar mellan inhemska och utldndska motparter. En 16pande
transferering &r en transferering utan att fa nagot tillbaka och péaverkar disponibel
inkomst.

Bytesbalansen &r lika med sparande-investeringsgapet for ekonomin.
Bytesbalansen bidrar darfor till forstdelsen for inhemska transaktioner.

Den finansiella balansen visar nettoforvarv och nettoavyttringar av finansiella
tillgdngar och skulder. Summan av bytesbalansen och kapitalbalansen
representerar ekonomins nettoutldning (6verskott) eller nettoupplaning
(underskott) mot utlandet. Detta dr konceptuellt lika med nettot i finansiella
balansen. Med andra ord mater finansiella balansen hur nettoutlaning mot
utlandet eller nettoskuldséttning mot utlandet finansieras. Den finansiella balansen
plus 6vriga forandringar forklarar forandringarna i utlandsstéllningen mellan
perioder.

Betalningsbalansens och utlandsstéllning hidnger samman med utlandsdelen i
nationalrdkenskaperna. Huvudposterna kan beskrivas i redovisningstermer. Detta
dr en redovisning men skall inte tolkas som kausalitetssamband. Varu- och
tjanstekontona visar balansen mellan utbud och anvandning:

Utbud=Produktion+M 1)
=Anvindning=C+G+I+X+IC,

dér

Ms=import av varor och tjinster
C=hushallskonsumtion
G=offentlig konsumtion
I=bruttoinvesteringar
X=export av varor och tjanster

IC=insatsférbrukning

Eftersom BNP &r lika med bruttoproduktion minus insatsférbrukning, kan
identitet (1) skrivas om som:

GDP=C+G+I+X-M )
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Dvs, BNP fran utgiftssidan, dar GDP=bruttonationalprodukt.

Definitionen av bruttonationalinkomst (GNDY) &r BNP plus nettot av
primérinkomst och sekunddrinkomst, sa

GNDY=C+G+I+X-M+BPI+BSI 3)
dar
BPI=primérinkomst, netto

BSI, sekundérinkomst, netto (nettot av lI6pande transfereringar)

Bytesbalansen ér:
CAB=X-M+BPI+BSI 4)
dar

CAB=bytesbalans

Utifrdn ekvationerna (3) och (4), kan bytesbalansen ocksa ses som skillnaden
mellan disponibel inkomst och utgifter:

CAB=GNDY-C-G-I )
Eller:

GNDY=C+G+I+CAB (6)
Som definieras i SNA:
S=GNDY-C-G (7)

dér S=bruttosparande

Genom att sétta in identitet (3) i (7),
S=1+CAB, 8)
vilket kan skrivas om som:

S-I=CAB )

Dvs, bytesbalansen ir skillnaden mellan sparande och investeringar.

Dérav avspeglar bytesbalansen sparande- och investeringsbeteendet i ekonomin.
Vid analys av fordndringar i bytesbalansen &r det darfor viktigt att forsta hur det
avspeglar forandringar i sparande och investeringar.

Relationen mellan bytesbalansen sparande och investeringar kan ses i mer detalj
genom att sérskilja mellan privat och offentlig sektor. Privat sparande och
investeringar (S, och I,) och offentligt sparande och investeringar (Sg and I)
identifieras som:

S-1=S,+S,-1Ip - I (10)
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Genom att anvianda sparande och investeringsgapsidentiteten f6r bytesbalansen i
identitet (9) ger det:

CAB=(Sp-Tp) + (Ss-1p. (1)

I en stingd ekonomi bestdms investeringar sdledes av det totala sparandet i
ekonomin. I en 6ppen ekonomi mojliggor de globala finansiella marknaderna
kapitalfloden mellan linder vilket gor att investeringar kan skilja sig fran
sparandet. Betalningsbalansen innehaller information om dessa floden.

Sambandet mellan betalningsbalansen och utlandsstalliningen

De grundlidggande principerna om dubbel bokféring som anvinds i
betalningsbalansen innebér att summan av alla transaktioner - i bytesbalansen,
kapitalbalansen och finansiella balansen - i princip skall summera till noll.? Den
finansiella balansen visar séledes hur 6verskott eller underskott i bytesbalans och
kapitalbalans finansierats.

Denna balans mellan finansiella och 6vriga transaktioner kan uttryckas som:
NLB = CAB + KAB = NFA, (12)

dér

NLB = nettoutldning/nettoupplaning

KAB = kapitalbalansen

NFA = finansiella balansen, netto

Denna identitet visar att nettoutldning/nettoupplaning (fran summan av
bytesbalansen och kapitalbalansen) dr konceptuellt lika med
nettoutlaning/nettoupplaning i finansiella balansen.

Tillhandahdllandet av resurser mot resten av virlden, métt som bytesbalansen och
kapitalbalansen - maste av definitionen matchas av en foréandring av
nettoutlaning/nettoupplaning mot utlandet. Till exempel, ett 6verskott i
bytesbalans och kapitalbalans reflekteras i en 6kning av nettotillgangar mot
utlandet. Pa samma sétt innebér ett underskott i bytesbalans och kapitalbalans att
nettokop av resurser fran resten av varlden maste betalas foér antingen genom att
likvidera tillgdngar i utlandet eller genom att 6ka nettoupplaningen mot utlandet.

Utlandsstallningen ér ett statistiskt matt som for en given tidpunkt visar vardet
och fordelningen av:

(a) finansiella tillgdngar som &gs av inhemska motparter och som &r
fordringar pa utldindska motparter samt guld som halls i valutareserv, och
(b) skulder som innehas av inhemska motparter mot utlindska motparter.

Skillnaden mellan ekonomins finansiella tillgangar och skulder mot utlandet dr
landets nettoutlandsstillning, som kan vara positiv eller negativ.

Forandringen mellan ingdende och utgaende balans i utlandsstallningen illustreras
i figuren nedan. Forandringar i utlandsstallningen kommer av transaktioner i
finansiella balansen, och 6vriga foréndringar i tillgdngar och skulder. Ovriga
forandringar i tillgdngar och skulder dr valutakursférandringar, och dvriga
prisforandringar sasom forandringar i tillgangspriser, och ovriga
volymférandringar. Ovriga volymforandringar dr forandringar i vidrde av

11 praktiken, kan de avvika fran noll p& grund av restposten.
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tillgdngar och skulder som inte kommer av transaktioner eller omvérderingar, till
exempel instdllningar och nedskrivningar.

Ovriga forandringar i finansiella tillgangar

och skulder
Utlands- Transaktioner | » . Utlands-
stallning, finansiell Ovriga volym- | Valutakurs- Ovriga pris- stéllning,
ingdende balans forandringar | foérandringar | férandringar | utgdende
balans balans
Tillgdngar
Skulder
Utlands-
stallning,
netto

Mojliga dimensioner for klassificering av utlandsstéllningen &r funktionella

kategorier (direktinvesteringar, portfoljinvesteringar, finansiella derivat, 6vriga

investeringar och valutareserv), finansiella instrument, den inhemska motpartens
sektor, 16ptid, valuta och rantestruktur. Detta mojliggor analys av
utlandsstéllningen fran flera olika perspektiv
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All officiell statistik finns pa: www.sch.se
Statistikservice: tfn 08-506 948 01

All official statistics can be found at: www.scb.se
Statistics service, phone +46 8 506 948 01
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